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« MAGHREB OXYGENE » S. A
Société anonyme au capital de 81 250 000 dirhams
Siege social : Immeuble Tafraouti, Km 7,5 Route de Rabat (Ain Seb3a) - Casablanca - RC n° 101.837

AVIS DE REUNION A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

Les actionnaires de la société dite « MAGHREB OXYGENE » SA au capital de 81250 000 dirhams, sont convoqués en assemblée générale ordinaire annuelle
qui aura lieu le 22 mars 2019 a 10 heures, au siege social, a U'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant:

Lecture du rapport de gestion du conseil d'administration ;

Lecture du rapport général des commissaires aux comptes ;

Approbation desdits rapports ;

Approbation du bilan et des comptes de U'exercice 2018 ;

Affectation du résultat de Uexercice ;

Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes ;

Approbation des conventions autorisées par le conseil d’administration en vertu des dispositions de l'article 56 de la loi 17/95 relative aux sociétés
anonymes, telle que modifiée et complétée par la loi 78-12;

Quitus aux Administrateurs et décharge aux commissaires aux comptes ;
Renouvellement du mandat des administrateurs ;

Pouvairs a conférer pour les formalités

Les documents dont l'article 141 de la loi prescrit la communication aux actionnaires seront déposés au siege social et aux bureaux de la société a 'adresse
suivante: 139, Boulevard Moulay Ismail, Casablanca. Les documents et informations, dont la communication est prescrite par l'article 121 bis de ladite loi, seront
disponibles sur le site internet de la société (www.maghreboxygene.com).

Toute demande d'inscription de projet de résolutions a U'ordre du jour doit étre déposée ou adressée au siege social, contre accusé de réception, dans un délai de
10 jours a compter de la publication du présent avis, et ce, conformément a Uarticle 121de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes telle que modifiée et complétée
par la loi 78-12.

Si vous ne pouvez assister a cette assemblée, nous vous rappelons que vous pouvez soit voter par correspondance, soit vous faire représenter par un autre
actionnaire, le conjoint, un ascendant ou descendant ou toute personne morale ayant pour objet social la gestion de portefeuilles de valeurs mabilieres en lui
remettant une procuration. Le formulaire de vote par correspondance ou par procuration est disponible sur le site internet précité.

Le Conseil d’Administration

PROJET DE RESOLUTIONS A SOUMETTRE A LASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE PREVUE LE 22 MARS 2019 A 10HO0

Premiére résolution (Projet)

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion présenté par le conseil d'administration ainsi que le rapport général des commissaires
aux comptes, approuve tels qu'ils Wi sont présentés 'ensemble des documents de synthése portant sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2018,
ainsi que les rapports précités.

En conséquence, elle donne au conseil d’administration quitus entier, définitif et sans réserve, de sa gestion pour U'exercice précité. Elle donne également
décharge aux commissaires aux comptes.

Deuxiéme résolution (Projet)
L'assemblée générale décide d'affecter le résultat de U'exercice 2018 qui s'éleve a 12 879 849,45 dirhams, comme suit :

Résultat net de l'exercice 12 879 849,45 Dhs
+ Report a nouveau antérieur 19 022 053,26 Dhs

= Résultat distribuable (*) 31901902,71Dhs
- Dividendes a distribuer 3250000,00Dhs

= Solde a reporter a nouveau 28 651902,71Dhs

(*) Le montant de la réserve légale avait atteint les 10% du capital par dotations antérieures au présent exercice.

ILsera ainsi distribué un dividende de 4 dirhams par action.

L'assemblée générale donne par ailleurs tous pouvoirs au Président Directeur Général pour fixer la date et le lieu de paiement du dividende a distribuer dont le
montant est ci-dessus fixé.

Troisiéme résolution (Projet)

Aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions visées a l'article 56 de la loi 17-95, sur les sociétés
anonymes, telle que modifiée et complétée par la loi 78-12, 'assemblée générale déclare approuver lesdites conventions et donner a cet égard quitus aux
administrateurs.

Quatriéme résolution (Projet)
L'assemblée générale décide de renouveler, pour une durée de 6 années, le mandat des administrateurs ci-aprés :

M. Ali WAKRIM ;

M. Youssef GUENNOUN ;

Mme Sanae MADDAH ;

M. Majid EL YACOUBI;

M. Mohamed Bouzaid OUAISSI ;

M. Abdallah HAMZA;

La société « AKWA GROUP » SA, représentée par M. Youssef IRAQI HOUSSEINI.

Leur mandat prendra fin lors de 'assemblée générale ordinaire devant statuer sur les comptes de U'exercice qui sera clos le 31 décembre 2024.
Cinquiéme résolution (projet)

L'assemblée générale déclare conférer tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait certifié conforme du présent proces-verbal, pour effectuer toutes les
formalités nécessaires requises en pareille matiére ou prévues par la loi.
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BILAN ACTIF (modéle normal) Exercice cloturé au 31/12/2018  BILAN PASSIF (modéle normal) Exercice cldturé au 31/12/2018

EXERCICE EXERCICE
EXERCICE PEETER PASSIF FEHEE PRECEDENT

Amortissements

et Provisions L3

Capital social ou personnel (1) 81250 000,00 81250 000,00
Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé dont vers... - -
Prime d'émission, de fusion, d'apport 40930 021,11 4099002111
Ecarts de réévaluation - -
Réserve légale 8125000,00 8125000,00
Autres réserves 53105 500,00 53105 500,00
Report 3 nouveau (2) 19 022 053,26 9661636,33
Résultat net en instance d'affectation (2) - -
Résultat net de Uexercice (2) 1287984945 12 610 416,93
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 215372 423,82 205742574,37

Frais préliminaires - - - -
Charges a répartir sur plusieurs exercices 384208781 1241177,56 2600 910,25 1891040,00
Primes de remboursement des obligations - -

Immobilisations en recherche et développement - -

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 151372,08 151372,08
Fonds commercial -
Autres immobilisations incorporelles -

Terrains 9461645,86 9461645,86 9752765,86
Constructions 4248637312 2986533447 | 1262103865 | 1354243166
Installations techniques, matériel et outillage 567754570,27 421097 859,45 @ 146656710,82 148176 318,24
Matériel de transport 17173 807,60 17 050 587,18 123 220,42 188 516,65
Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers 17 820 409,18 16 698 042,79 1122 366,39 1288 421,31
Autres immobilisations corporelles 212 080,00 212 080,00 - -
Immobilisations corporelles en cours 1749 874,87 - 1749 874,87 974 361,87

- ZmTmoZr»Z2-—m

Subventions d‘investissement
Provisions réglementées

Emprunts obligataires 100 000 000,00 100 000 000,00
Autres dettes de financement - -
Autres dettes de financement : (Consignations) 3046175617 2967284337

Préts immobilisés 29 366 589,37 - 29366589,37 = 28101999,46
Autres créances financieres 1388 051,29 - 1388 051,29 1388 051,29
Titres de participation 24064 000,00 1000,00 24063 000,00 = 24202600,00
Autres titres immobilisés - - - -

Provisions pour charges
Provisions pour risques

—ZmZ>» X AmMU

Diminution des créances immobilisées - - - - Augmentation des créances immobilisées
Augmentation des dettes de finance - - - - Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E) 715470861,45 | 48631745353 22915340792 229506 506,34 TOTAL | (A+B+C+D+E) 345834179,99 335415417,74

Marchandises 36 321589,56 209337472 | 3422821484 29368676,98
Matieres et fournitures consommables 8089130,58 80839130,58 7853983,95
Produits en cours 100108,50 100108,50 97 980,00
Produits interim et produits Résid - - -
Produits finis 3698795,69 369879569 2733825,30

Fournisseurs et comptes rattachés 44574737,59 46 740 928,94
Clients crediteurs, avances et acomptes - 1344 000,00
Personnel 215 255,34 1899 41,09
Organismes sociaux 2518 656,35 2477134,01
Etat 3953599384 35074134,69
Comptes d'associés 40 271,00 -
Autres créances 1500,00 17 257,50
Comptes de regularisation - passif 211552691 207073415

Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1532 635,96 1532 635,96 1477 870,08
Clients et comptes rattachés 181413 556,04 149385 080,62 148 238 263,10
Personnel 1428707,55 1428707,55 164102112
Etat 4744 548,56 4744 548,56 3516 662,88
Comptes d'associés - - -

Autres débiteurs 2567 896,71 2567 896,71 9962715
Compte de régularisation actif 225090,03 225090,03 197 130,39 TOTAL Il (F+G+H) \ 91108 131,89 89858 235,21
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TOTAL Il (F+G+H+I) 240218123,94 206096273,80 195 419 376,25 Crédits d'escompte - -
Crédit de trésorerie - -
Cheques et valeurs 3 encaisser 2454880,24 245488024 = 350461221 Banques ( soldes créditeurs) 3135489,32 958251805
Banques, TG & CP 225123924 225123924 | 630367620 TOTAL Ill 3135489,32 9582518,05
Caisses, régies d'avances et accréditifs 122 000,00 122 000,00 122 000,00 TOTAL I+11+ 1l 440077 801,20 434 856 171,00
TOTAL Il 4828119,48 4828119,48  9930288,41 (1) Capital personnel débiteur
TOTALI+II+1ll 960517104,87 | 520439303,67 44007780120 434856 171,00 (2) Bénéficiaie (+), déficitaire (-)

I - ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( HORS TAXES ) Exercice cloturé au 31/12/2018  I-TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R) Exercice cloturé au 31/12/2018

OPERATIONS Totaux de Totaux de Exercice

Exercice
Propres 3 Concernant les L'exercice L'exercice Précédent
exercices

Lexercice 1 précédants 2 3=1+2 précédant 4 Ventes de marchandises ( en 'état ) 91920 604,70 117 077 936,59
Achats revendus de marchandises 74 915 34411 85044 064,21

Ventes de marchandises | 9192060470 | | 9192060470 = 117077 936,59
Ventes de biens et services produits 149 488 888,48 149 488 888,48 | 133288 308,11 ‘

Variation de stock de produits 967 098,89 967 098,89 454 386,14 Ventes de biens et services produits 149 488 888,48 133288 308,11

Immobilisations produites pour l'Ese p/elle méme - - - Variation de stocks de produits 967098,89 45438614

Subventions d’exploitation - - -

Autres produits d’exploitation - - -

Reprises d'exploitation; transfert de charges 2158 472,89 1743 311,79 3901784,68 4142 619,01
TOTAL | 244535 064,96 1743 311,79 246 278 376,75 254 963 249,85

Immobilisations produites par [Ese pour elle méme - -

Achats consommés de matiéres et fournitures 43116 611,70 3952200764

Achats revendus de marchandises 74915 3441 - 7491534411 | 85044 064,21 Autres charges externes 45510347,34 4332300691
Achats consommeés de matieres et fournitures 43014 447,30 102164,40 43166170 | 3952200764 _—_
Autres charges externes 45500519,34 9828,00 45510 347,34 43323 006,91 Subventions dexplotation R R
Impéts et taxes 2289760,56 - 2289760,56 2318 404,95
Charges de personnel 39744 201,85 - 3974420185 4015072910 Impdts et taxes 2289760,56 2318 404,95
Autres charges d'exploitation - - - - Charges de personnel 3974420185 4015072910
Dotations dexploitation 21545 166,60 - 2154516660 | 2259258164 —

TOTAL Il 227009439,76  11992,40 227121432,06  232950794,45

RESULTAT D’EXPLOITATION (1-11) - 19156944,59 22012 455,40
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A I ) .
Produits des ttres de participation et autres tires immobilisés 500,00 500,00 - utres produits dexploitation

Gains de change 467 449,53 467 449,53 186 347,39 Autres charges d'exploitation - -

Intéréts et autres produits financiers 1427 424,99 1427 424,99 1650 367,69 Reprises dexploitation: transfert de charges 390178468 4142 619,01

Reprises financiéres; transfert de charges 304 335,30 304 335,30 29560,41
TOTAL IV 2199709,82 2199709,82 1866 275,49 Dotations d'exploitation 21545 166,60 2259258164

Charges d'intéréts 4296 874,24 4296 874,24 4166 192,48
Pertes de change 587 490,41 587 490,41 1033 967,98
Autres charges financiéres - - -

Dotations financiéres 96 064,76 96 064,76 194 335,30 _

TOTALV 4980429,41 4980429,41 5394 495,76
RESULTAT FINANCIER (IV-V) - -2780719,59 = -3528220,27
RESULTAT COURANT (IlI-V1) - 16376225,00 18484 235,13

Produits des cessions d‘immobilisations 277755799 277755799 527 566,71

Subventions d'équilibre - - -

Reprises sur subventions d‘investissement - - - . v N

Autres produits non courants 491162,51 491162,51 642 505,21 II - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT ( CAF ) AUTOFINANCEMENT

Reprises non courantes; transferts de charges - - - 1
TOTAL VIl 3268720,50 326872050  1170071,92 «Beénéfice + 12879849,45 1261041693

* Perte - - -
Dotations d'exploitation 19 216 416,60 18761224,97
Dotations financieres -
Dotations non courantes -
Reprises d'exploitation -
Reprises financiéres 110 000,00
Reprises non courantes -
Produits de cession des immobilisations 2777 557,99 527 566,71
Valeurs nettes des immobilisations cédées 540 720,00 131121,23

Valeurs nettes d'amortissements des i lisati 540720,00 540720,00 131121,23
Subventions accordées 300 000,00 300 000,00 300 000,00
Autres charges non courantes 677,03 6753,02 7 430,05 517 913,89
Dotations non courantes aux amortiss. et provision - - - -
TOTAL IX 841397,03 6753,02 848 150,05 949 035,12
RESULTAT NON COURANT (VI - IV) - 2420570,45 221036,80
RESULTAT AVANT IMPOTS (VI +X) - 18 796 795,45 18705 271,93
IMPOTS SURLES RESULTATS 5916 946,00 5 916 946,00 6094 855,00
RESULTAT NET ( X1 - XIl) - 12 879 849,45 12610 416,93
TOTAL DES PRODUITS (1+ IV +VIIl) - 251746 807,07 257 999 597,26
TOTAL DES CHARGES (11 +V +IX+XII) - 238 866957,62 245389180,33
RESULTAT NET (XIV-XV) - 12879 849,45 12610 416,93
(1) Variation de stocks : stocks final - stocks initial ;augmentation (+) ;diminution (-)
(1) Achats revendus ou consommeés : achats-variation de stocks.

Contact Communication Financiere : Samir AMEZIANE A e Fili AI(WA
Tel: 0522 3522 90 | communication.financiere@akwagroup.com TOVRheinland ; iliale de
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- | Distribution de bénéfices 3250 000,00 3250 000,00
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE
EXERCICE 31/12/18 | EXERCICE 31/12/17
A B
34583417999 | 33541541774
22915340792 | 22950650634

Exercice cloturé au 31/12/2018
VARIATION A-B
EMPLOIS C RESSOURCES D
10 418 762,25
353 098,42

1 SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

FINANCEMENT PERMANENT
MOINS ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT
MOINS PASSIF CIRCULANT

206 096 273,80
9110813189 |

19541937625 | 1067689755 - \
8985823521 - | 124989668

31/12/2018
RESSOURCES

31/12/2017
RESSOURCES

IlEMPLOIS ET RESSOURCES

EMPLOIS EMPLOIS

|+ CAPACITE DAUTOFINANCEMENT 2974942806 | - \

3097519642 |
|- DISTRIBUTIONS DE BENEFICES J - \

325000000 | - |

+ CESSIONS D'IMMOBILISATIONS INCORPORELLES - -

COMPTES ANNUELS SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2018

TABLEAU DES DETTES Exercice cloturé au 31/12/2018

AUTRES ANALYSES

MONTANTS | MONTANTSSUR
SURLETATET LESENTRE-
ORG-PUBLICS | PRISESLIEES

ANALYSE PAR ECHEANCE
ECHUESET | MONTANTS
PLUSD'UNAN | MOINSD'UNAN NON EN
RECOUVREES | DEVISES

MONTANTS
REPRESENTES
PAREFFETS

DETTES

Emprunts obligataires
Autres dettes de financement

Autres dettes de financement
(consignations)

100 000000,00 | 100000 000,00

30461756,17

4457473759

30461756,17

Fournisseurs et comptes
rattachés

Clients créditeurs, avances
etacomptes

Personnel 2115 255,34
Organi sociaux 2518 656,35
Etat 3953599384
Compte d'associés 4027100
Autres créanciers 1500,00
Comptes de régularisa-
tion-passif

4457473759 | 3231009,86 | 1211236715 784093547 383791741

21525534 -
2518 656,35 516 667,77
3953599384 39535993,84
40 271,00 -
1500,00 -

2115526,91 211552691 -

+ CESSIONS D'IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2777 557,99 527 566,71
+ CESSIONS D'IMMOBILISATIONS FINANCIERES - -
+ RECUPERATION SUR CREANCES IMMOBILISEES

+AUGMENTATION DU CAPITAL, APPORTS

TOTAL RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) ‘ 3250000,00 ‘ 33315898,85 3250000,00 31968 564,80

+ACQUISITIONS D'IMMOBILISATIONS INCORPOR.
+ACQUISITIONS D'IMMOBILISATION CORPORELLES 16 551160,46 16 204 326,30
+ACQUISITIONS D'MMOBILISATION FINANCIERES - -

+ AUGMENTATION DES CREANCES IMMOB. 1264 589,91 2606 596,64

TOTALII - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) ‘ 19294 038,18 18 810923,54

TOTAL GENERAL |

33315898,85 = 33315898,85  39337659,50  39337659,50

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES  Exercice cloturé au 31/12/2018

AUGMENTATION DIMINUTION

PRODUCTION PAR
LENTREPRISE
POURELLE MEME

MONTANT BRUT
NATURE DEBUT
EXERCICE

MONTANT BRUT

ACQUISITION VIREMENT | CESSION | RETRAIT | VIREMENT FIN EXERCIE

Frais préliminai - - -
Charges a répartir sur plusieurs exercices 2363800,00 | 147828781 384208781

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU REGUES Exercice cloturé au 31/12/2018

VALEUR COMPTABLE
NETTE DE LA SORETE
DONNEE A LA DATE
DE CLOTURE

MONTANT
COUVERT PAR
LASORETE

TIERS CREDITEURS OU TIERS
DEBITEURS

DATE ET LIEU

(LD D’INSCRIPTION

OBJET (2)(3)

NEANT
NEANT |

NEANT
NEANT

NEANT
NEANT

\ Saretés regues \

(1) Gage :1 Hypotheque : 2 Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (a préciser)

(2) Préciser si la sOreté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( sGretés données)

(entreprises liées, associés, membres du personnel)

(3) Préciser si a sOreté regue par Uentreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (sdretés regues)

ENGAGEMENTS FINANCIERS REGUS OU DONNES
HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

ENGAGEMENTS DONNES
Avals et cautions

Engagements en matiére de pensions de retraites et
obligations similaires
Autres enc

Exercice cloturé au 31/12/2018
MONTANTS EXERCICE PRECEDENT
10283779

NEANT

MONTANTS EXERCICE
12263243

NEANT

donnés - -

TOTAL (1)
al'égard d P liées

(1) Dont

ENGAGEMENTS RECUS
Avals et cautions

MONTANTS EXERCICE
NEANT
NEANT

MONTANTS EXERCICE PRECEDENT
NEANT
NEANT

Autres enc regus

ETAT DES DEROGATIONS

INDICATION DES DEROGATIONS

Exercice cloturé au 31/12/2018
INFLUENCE DES DEROGAT!ONS SURLE ?ATRIMOINE,
LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS
NEANT
NEANT

JUSTIFICATION DES DEROGATIONS

NEANT
NEANT

Dérogations aux principes comptables fondamentaux
Dérogations aux méthodes d'évaluation
Dérogations aux régles d'établissement et de
présentation des états de

NEANT NEANT

Prime de remboursement des obligations - -
en recherche et dé - -
151372,08 151372,08
Fonds commercial - -

Brevets, marques, droits et valeurs similaires

Autres immobilisations incorporelles - -

Terrains 9752765,86 - - 291120,00 9461645,86

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

NATURE DU CHANGEMENT

Exercice cloturé au 31/12/2018
INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LASITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS
NEANT
NEANT

JUSTIFICATION DU CHANGEMENT

1. Changement affectant les d'évaluation |
\I.Cnangementaffectantlesréglesde- é ion

NEANT
NEANT

Constructions 4199912456 | 48724856 - -

i matériel et outillage | 552786 436,88 | 14802 039,25 300765,04 134 670,90
Matériel de transport 17139 212,35 34595,25 - -
Mobilier, matériel de bureau etaménagement | 17 669 409,82 = 150 999,36 - -
Aulres ili 212 080,00 - - -

974 361,87 1076 278,04 - -

42486 37312
567754 570,27
17173 807,60
17 820 409,18
212 080,00
1749 874,87

en cours

300765,04

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

RAISON SOCIALE SECTEUR CAPITAL
DELASOCIETE DACTIVITE SOCIAL
EMETTRICE 1 2

Exercice cloturé au 31/12/2018

EXTRAIT DES DERNIERS ETATS PRODUITS
INSCRITS
AUC.P.CDE

L'EXERCICE

PARTICIPA- [ PRIXD'ACQUI- VALEUR DE SYNTHESE DE LA SOCIETE EMETRICE
TION AU SITION COMPTABLE

CAPITALEN % GLOBAL NETTE DATE DE SITUATION RESULTAT
3 4 5 CLOTURE NETTE NET
6 7 8

6000000,00 6000000,00 31/12/17 6644243074 865110,79
17500 000,00 | 17500 000,00 | 31/12/17 | 26 085528,74 4152 007,64
492 800,00 49280000 | 31/12/17 | 620468812 & 76019310

60 000,00 6000000 | 31/12/17 793606126 25664818
10000,00 1000000 | 31/12/17 = 45822212 -187 919,41
1000,00 0,00 3112/17 - -
200,00 200,00 31/12/17 | 640777442 | 346 264,06
TOTAL 24064 000,00 24063 000,00 - 113534705,40 | 6192 304,36

Tafraouti
SODEGIM
Proactis
Petrolog

Settat Golf

25000 000,00
Gaz industriels | 35 000 000,00
2000000,00
6000000,00
500 000,00
2800 000,00
3100 000,00

Gestion
Stockage
Gestion Golf
Industrie
Industrie

T Afrique
Techno Soudure

TABLEAU DES PROVISIONS

MONTANT
NATURE DEBUT
EXERCICE

Exercice cléturé au 31/12/2018

DOTATIONS REPRISES

MONTANT FIN

. . NON R NON EXERCICE
D'EXPLOITATION | FINANCIERES COURANTES D'EXPLOITATION | FINANCIERES COURANTES
?. Pruvl_s!uns pour dépréciation de l'actif 111000,00 -

110 000,00 - 1000,00

3. Provisions durables pour risques
et charges

SOUSTOTAL (A)
4. Provisions pour dépréciation de l'actif
circulant (hors trésorerie)
- Stocks
- Clients
5. Autres Provisions pour risques et charges

111000,00 - 110 000,00 1000,00

103508272
31491202,5
231335,30

1058 292,00 - - -
1180 458,00 - 643185,08 -
9000000 @ 9606476 37000,00 | 19433530

209337472
32028 475,42
186 064,76

6. Provisions pour dépréciation des
comptes de trésorerie

SOUSTOTAL(B) 32757620,52 2328750,00
TOTAL(A+B) 3286862052  2328750,00

96 064,76
96 064,76

680185,08
680185,08

194 335,30
304 335,30

34307914,90
34308914,90

TABLEAU DES CREANCES Exercice cléturé au 31/12/2018

AUTRES ANALYSES
MONTANTS MDNTANTSSUR MONTANTS SUR MONTANTS
EN ATET

N’
LESENTREPRISES REPRESENTES PAR
DEVISES ORG -PUBLICS LIEES FFETS

ANALYSE PAR ECHEANCE
CREANCES ECHUESET
ON

PLUSD'UNAN NON _
RECOUVREES

MOINS D'UN AN

29 366 589,37
123433929 | -

Fournisseurs débiteurs,
avances et acomptes

Clients et comptes rattachés | 181413 556,04
Personnel 142870755 142870755
Etat 474454856 474454856 474454856
Compte d'associés - - -
Autres débiteurs 2567 896,71 2567 896,71 -
Comptes de ré 225090,03 225090,03 -

153263596 153263596 71960100

149 385 080,62 20943 083,34

Abdelaziz ALMECHATT
COOPERS AUDIT

83, Avenue Hassan IT
CASABLANCA

Abdellah RHALLAM
FIDECO AUDIT & CONSEIL
124, boulevard Rahal El i
CASABLANCA

MAGHREB OXYGENE S.A

RESUME DU RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
COMPTES SOCIAUX

EXERCICE DU 1¢ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2018.

Nous avons effectué 1'audit des états de synthese ci-joints de la société MAGHREB OXYGENE
S.A, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I’état des soldes de gestion, le tableau
de financement et 1’état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a 1’exercice clos le 31
décembre 2018. Ces états de synthese font ressortir un de capi propres et assimil
de MAD 215 372 424 dont un bénéfice net de MAD 12 879 849.

ion sincere de ces états de

La direction est ble de 1'établi et de la pré
synthese, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte
tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des
opérations de 1’exercice écoul€ ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
MAGHREB OXYGENE S.A au 31 d bre 2018 confor au référentiel comptable
admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé égalerﬁem aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de
gestion du conseil d’administration destiné aux acti ires avec les états de synthese de la
SOCiété.

Casablanca, le 14 février 2019

Les Commissaires aux Comptes

COOPERS AUDIT MAROC S.A FIDECO AUDIT & CONSEIL
B iy,

COOPE IT MAROC

Siége Social: 83 Avenue Hassan Ii
Abdelaziz ALMECHA®BEnca

740522 42 11 90 - Fox:0522 27 47 3/

Contact Communication Financiere : Samir AMEZIANE

Tel: 0522 3522 30 | communic

ation.financiere@akwagroup.com
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ACTIF (en milliers de dirhams)

Immobilisations incorporelles

31/12/2018
0

31/12/2017

1

Immobilisations corporelles

153382

154712

Titres mis en équivalence

44889

41260

Autres immobilisations financieres

1390

1390

Titres de participation non consolidés

70

152

Impéts différés actifs

1606

Autres actifs non courants

Stocks

45855

61619

39793

Comptes clients

148 606

147 351

Autres créances d'exploitation

15210

1292

Actif d'impdt exigible

178

Titres de placement

Trésorerie et équivalents de trésorerie

CPC (en milliers de dirhams)

Autres produits

31/12/2018

491

31/12/2017

4539

Co(t des biens et services vendus

(114 869)

(121904)

Charges de personnel

(39744)

(40151)

Autres produits et charges opérationnels

Dotations aux amortissements

Produits de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie

(52197)

(18 329)

(51770)

(17779)

Co0t de l'endettement financier brut

(4 400)

(4303)

Co(t de l'endettement financier net

(4 400)

(4303)

COMPTES ANNUELS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

PASSIF (en milliers de dirhams)
Capital

31/12/2018
81250

31/12/2017
81250

Prime d'émission

40990

40990

Réserves consolidées

106 551

96672

Résultat consolidé de l'exercice

13300

13130

Intéréts minoritaires

Emprunts et autres passifs financiers a long terme

10118

101224

Impats différés passifs

5322

6056

Autres passifs non courants

Dettes fournisseurs

29362

44575

28574

46741

Autres passifs courants

48517

43907

Passif d'imp6t exigible

14

Provisions pour risques et charges courants

Emprunts et autres passifs financiers a court terme

FLUX DE TRESORERIE (en milliers de dirhams)

Elimination des charges nettes sans effet sur la trésorerie

31/12/2018

10448

31/12/2017

Charges sans effets sur la trésorerie

Produits sans effets sur la trésorerie

459

725

Plus ou moins value de cession des immobilisations

(2581)

(396)

Résultats nets des sociétés mises en équivalence, nets des dividendes regus

Variations des actifs et passifs d'exploitation

Cessions d'immobilisations corporelles

(3633)

(6073)

(1943)

(20 960)

Autres produits et charges financiéres

Quote part dans le résultat net des sociétés mises en équivalence

3633

1943

Impdts sur les résultats

Autres produits et charges

dont part du groupe

(4 385)

(5 484)

dont part minoritaires

Résultat net par action (en dirhams)

Résultat net par action dilué (en dirhams)

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

(en milliers de dirhams) CAPITAL

Distribution de Dividendes

PRIMES D’EMISSION

AUTRES
RETRAITEMENTS

Investissements en immobilisations corporelles

(16 551)

(13 487)

Augmentation de capital de société mise en équivalence

Dividendes versés :

- Aux actionnaires de Maghreb Oxygene
Remboursement des dettes de financement
Souscription d'emprunt

Variations des autres actifs et passifs financiers

Trésorerie au début de U'exercice

RESERVES ET RESULTATS
CONSOLIDES

TOTAL PART
GROUPE

(3250)

(3250)

(3250)

(1023)

MINORITAIRES

(3250)

(1061)

(3250)

Résultat net de l'exercice

13130

13130

13130

Variation de périmeétre

Autres variations

Distribution de Dividendes

(3250)

(3250)

(3250)

13300

13300

Résultat net de 'exercice 13300

Variation de périmeétre

Autres variations

La variation des capitaux propres consolidés s'explique essentiellement par le résultat de la période et par les distributions de dividendes.
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PRESENTATION SELECTIVE DES NOTES ANNEXES
AUX COMPTES CONSOLIDES

Note 01: Principes comptables et méthodes d’évaluation

1. Contexte de l'élaboration des états financiers consolidés de l'exercice 2018 et des
comptes de U'exercice 2017

Les sociétés du Groupe Maghreb Oxygéene sont consolidées sur la base des comptes
annuels arrétés au 31 décembre 2018.

Les états financiers et les notes y afférentes ont été arrétés par le conseil d'administration
en date du 13 février 2019.

Les états financiers consolidés du Groupe Maghreb Oxygene au titre de U'exercice clos
le 31 décembre 2018 ont été établis selon les normes comptables internationales IFRS
(International Financial Reporting Standards) édictées par U'IASB (International Accounting
Standards Board) applicables au 31 décembre 2018 telles qu'adoptées dans 'Union
Européenne.

L'ensemble des nouvelles normes, interprétations ou amendements publiés par U'IASB
et d'application obligatoire dans 'Union Européenne dés le ler janvier 2018, a été appliqué.
La mise en place des normes IFRS 9 et IFRS 15 au cours de l'exercice n'a pas eu d'impact
significatif sur les comptes de la société.

2. Méthodes de consolidation

La liste des principales filiales et sociétés associées du Groupe est présentée a la note 2
« Périmétre de consolidation au 31décembre 2018 et 2017 ».

Les méthodes comptables exposées ci-dessous ont été appliquées d'une fagon permanente
al'ensemble des périodes présentées dans les états financiers consolidés.

Ces méthodes comptables ont été appliquées d’une maniére uniforme par les entités du
Groupe.

e Intégration globale

Toutes les sociétés dans lesquelles Maghreb Oxugene exerce le contréle, c'est-a-dire
qu'il a le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles de ces sociétés
afin d'obtenir des avantages de leurs activités, sont consolidées par intégration globale.
Le contrle est notamment présumé exister lorsque Maghreb Oxygene détient, directement
ou indirectement, plus de la moitié des droits de vote d'une entité et qu‘aucun autre
actionnaire ou groupe d‘actionnaires n'exerce un droit significatif lui permettant d’'opposer
un veto ou de bloguer les décisions ordinaires prises par le Groupe.

Les états financiers des filiales sont inclus dans les états financiers consolidés a partir
de la date a laquelle le contrdle est obtenu jusqu’a la date a laquelle le contrdle cesse.
Le controle existe également lorsque Maghreb Oxygene, détenant la moitié ou moins des
droits de vote d'une entité, dispose du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en
vertu d’'un accord avec d'autres investisseurs, du pouvoir de diriger les politiques financiere
et opérationnelle de l'entité en vertu d’un texte réglementaire ou d’'un contrat, du pouvoir
de nommer ou de révoquer la majorité des membres du Conseil d’Administration ou de
l'organe de direction équivalent, ou du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote
dans les réunions du Conseil d’Administration ou de l'organe de direction équivalent.

* Mise en équivalence

Maghreb Oxygene consolide par mise en équivalence les sociétés associées dans
lesquelles il détient une influence notable ainsi que pour les co-entreprises dans
lesquelles il partage par accord contractuel le contréle avec un nombre limité d'autres
actionnaires.

Linfluence notable est présumée exister lorsque Maghreb Oxygéne détient, directement
ou indirectement, 20% ou davantage de droits de vote d’une entité, sauf 3 démontrer
clairement que ce n'est pas le cas. L'existence d'une influence notable peut étre mise en
évidence par d'autres criteres tels qu’une représentation au Conseil d'administration ou
a l'organe de direction de Uentité détenue, une participation au processus d'élaboration
des politiques, U'existence d'opérations significatives avec l'entité détenue ou 'échange
de personnels dirigeants.

Note 02 : Périmétre de consolidation au 31 décembre 2018 et au 31 décembre 2017

e T v 2

Maghreb Oxygéne 100% 100% 100% 100%
Proactis 25% 25% MEE 25% 25%
Tafraouti 24% 24% MEE 24% 24%
Sodegim 50% 50% MEE 50% 50%

Aucun changement au niveau périmeétre de consolidation entre 2018 et 2017.
La société Philco sans activité a été liquidée en 2018, et est exclue du périmétre de consolidation en 2017.

ciére
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COMPTES ANNUELS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

Note 3 : Engagements contractuels et actifs passifs éventuels au 31 décembre 2018
et 31 décembre 2017

Obligations contractuelles et engagements commerciaux

Engagements donnés

- Commandes fournisseurs émises et non encore honorées : 'engagement donné a fin
2018 s'éléeve a 9,9 Mdh contre 16 Mdh a fin 2017.

- Locations immobliéres : le montant global des loyers relatifs a des locations
d'immeubles a durée indeterminée s'éleve a 3,4 Mdh au 31décembre 2018 et a 3,1 Mdh
au 31décembre 2017.

- Locations longue durée (LLD) : au 31 décembre 2017 le montant total des engagements
lié 3 la LLD s'éléve a 7,3 Mdh (dont 3,7 Mdh a moins d’un an) contre un montant de 4,8
Mdh au 31décembre 2018 (dont 2,7 Mdh a moins d’un an). Ces contrats sont étalés sur
une durée maximale de 48 mais.

- Autres avals et cautions donnés pour 10 284 milliers de dirhams décembre 2017 vs.
12 263 milliers de dirhams au 31 décembre 2018.

Passifs éventuels

Les déclarations fiscales au titre de U'imp6t sur les sociétés (IS), de la taxe sur la Valeur
Ajoutée (TVA), de l'impdt Général sur le Revenu (IGR) ainsi que les déclarations sociales
au titre de la CNSS des exercices clos le 31 décembre 2015, le 31 décembre 2016, le
31 décembre 2017 et le 31 décembre 2018 ne sont pas encore prescrites et pourraient
le cas échéant faire l'objet d’'un contrdle par Uadministrations et donner lieu a des
redressements éventuels.

Note 04 : Evénements postérieurs a la clature
Aucun événement significatif n'est a signaler.

Abdellah RHALLAM

FIDECO AUDIT & CONSEIL
124, boulevard Rahal El Meskini
CASABLANCA

Abdelaziz ALMECHATT
COOPERS AUDIT MAROC
83, Avenue Hassan IT
CASABLANCA

MAGHREB OXYGENE S.A.
Immeuble Tafraouti

Km 7,5 Route de Rabat

Ain Sebaa Casablanca

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES
EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Aux actionnaires de la société Maghreb Oxygéne S.A.

Nous avons effectué 1'audit des états financiers consolidés ci-joints de la société MAGHREB
OXYGENE S.A., comprenant le bilan au 31 décembre 2018, ainsi que le compte de résultat,
I'état des variations des capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie pour I’exercice clos
a cette date, et des notes contenant un résumé des princi méthodes cc et d'autres
notes explicatives. Ces états financiers font ressortir un montant de capitaux propres consolidés
de 242 091 milliers de dirhams dont un résultat net consolidé de 13 300 milliers de dirhams.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
conformément aux Normes Internationales d'Information Financiere. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a I'établissement
et la présentation des états financiers ne comportant pas d'anomalie significative, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables
raisonnables au regard des circc

Responsabilité de I’ Auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes
requierent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit
pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d'anomalie
significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états de synthése. Le choix des
procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne
en vigueur dans l'entité relatif a I'établi et la pré ion des états financiers afin de
définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion sur les comptes consolidés

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans
tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la situation financiére de I’ensemble constitué
par les personnes et entités comprises dans la consolidation de la société MAGHREB
OXYGENE S.A. au 31 décembre 2018, ainsi que de la performance financiére et des flux de
trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux Normes Internationales
d'Information Financi¢re (IFRS) telles qu'adoptées dans 1'Union européenne.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous portons  votre connaissance que les
regles et méthodes retenues pour I’établissement des informations sectorielles sont décrites dans
les notes 1 (§ 3.9.19) et 23.

Casablanca, le 14 février 2019

Les Commissaires aux Comptes

COOPERS AUDIT MAROC FIDECO AUDIT & CONSEIL
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