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BILAN ACTIF Exercice cloturé au 30/06/2019

PASSIF EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT

CAPITAUX PROPRES                                                                                                  (A)
Capital social ou personnel (1) 81 250 000,00 81 250 000,00
moins: Actionnaires, capital souscrit non appelé capital appelé dont versé - -
Prime d’émission, de fusion, d’apport 40 990 021,11 40 990 021,11
Écarts de réévaluation - -
Réserve légale 8 125 000,00 8 125 000,00
Autres réserves 53 105 500,00 53 105 500,00
Report à nouveau (2)  28 651 902,71  19 022 053,26
Résultat net en instance d’affectation (2) - -
Résultat net de l’exercice (2)  6 468 786,51  12 879 849,45
                                                                    TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A)  218 591 210,33  215 372 423,82

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES                                                                        (B) - -

Subventions d’investissement - -
Provisions réglementées - -

DETTES DE FINANCEMENT                                                                                    (C)  130 107 733,22  130 461 756,17

Comptes d’associés - -
Autres dettes de financement - -
Consignations  30 107 733,22  30 461 756,17
Emprunts obligataires 100 000 000,00 100 000 000,00

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES                      (D) - -

Provisions pour risques - -
Provisions pour charges - -

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF                                                                   (E) - -

Augmentation des créances immobilisées - -
Diminution des dettes de financement - -
                                                                                          TOTAL  I  (A + B + C + D + E)  348 698 943,55  345 834 179,99

DETTES DU PASSIF CIRCULANT                                                                        (F)  103 961 482,19  90 901 941,03

Fournisseurs et comptes rattachés  54 746 962,78  44 574 737,59
Clients crediteurs, avances et acomptes - -
Personnel  2 293 895,08  2 115 255,34
Organismes sociaux  2 527 461,23  2 518 656,35
Etat  40 339 746,47  39 535 993,84
Comptes d’associés   40 271,00   40 271,00
Autres créances -   1 500,00
Comptes de regularisation - Passif  4 013 145,63  2 115 526,91

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES                            (G)   151 889,33   186 064,76

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF                                                                 (H)
( Eléments circulants )

-   20 126,10

                                                                                                         TOTAL  II  (F + G + H)  104 113 371,52  91 108 131,89

TRESORERIE PASSIF  6 429 826,99  3 135 489,32

Crédits d’escompte - -
Crédit de trésorerie - -
Banques ( soldes crediteurs )  6 429 826,99  3 135 489,32
                                                                                                                                  TOTAL  III  6 429 826,99  3 135 489,32
                                                                                                                  TOTAL  I + II +  III  459 242 142,06  440 077 801,20
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(1) Capital personnel debiteur
(2) Beneficiaire (+) deficitaire (-)

BILAN PASSIF Exercice cloturé au 30/06/2019

COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX AU 30 JUIN 2019

OPERATIONS Totaux de
L’exercice
3 = 1 + 2

Totaux de
L’exercice

 précédent 4
Propres à

L’exercice  1
Concernant les

exercices
précédents 2

I

II

PRODUITS D’EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en l’état) 45 182 535,85 - 45 182 535,85 48 048 506,51
Ventes de biens et services produits  75 913 867,80 -  75 913 867,80  72 327 793,16
Chiffre d'affaires  121 096 403,65 -  121 096 403,65  120 376 299,67
Variation des Stocks de produits  (±) (1)  1 275 493,62 -  1 275 493,62   738 345,94
Immobilisations produites par - - - -
L’entreprise pour elle même - - - -
Subventions d’exploitation - - - -
Autres Produits d’exploitation - - - -
Reprises d’exploitation; transfert de charges - - -  2 224 295,00

                                                     TOTAL I  122 371 897,27 -  122 371 897,27  123 338 940,61
CHARGES D’EXPLOITATION - - - -
Achats revendus (2) de marchandises  37 812 336,32 -  37 812 336,32  39 448 140,20
Achats consommés (2) de matière et fournitures  20 420 056,06   21 781,09  20 441 837,15  20 232 316,15
Autres charges externes  21 726 770,20 -  21 726 770,20  23 132 222,22
Impôts & Taxes  1 080 806,30 -  1 080 806,30  1 141 363,51
Charges de personnel  20 284 025,09 -  20 284 025,09  19 780 578,34
Autres Charges d’exploitation - - - -
Dotations d'exploitation 9 535 413,42 -  9 535 413,42  9 538 910,89

                                                     TOTAL II  110 859 407,39 21 781,09 110 881 188,48 113 273 531,31
RESULTAT  D’ EXPLOITATION ( I - II ) - - 11 490 708,79  10 065 409,30
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IV

V

VI
VII

PRODUITS FINANCIERS - - - -
Produits des titres de participation et autres titres assimilés 500,00 - 500,00 500,00
Gains de change 65 995,57 - 65 995,57 165 271,98
Intérêts et autres produits financiers 734 164,73 -   734 164,73   716 795,41
Reprises financières et transfert de charges 96 064,76 - 96 064,76 304 335,30

                                                     TOTAL IV 896 725,06 - 896 725,06 1 186 902,69
CHARGES FINANCIERES - - - -
Charges d'intérêts 2 004 032,14 -  2 004 032,14  2 037 825,39
Perte de Change 118 384,78 -   118 384,78   261 273,63
Autres Charges financières - - - -
Dotations financières 61 889,33 - 61 889,33 15 877,04

TOTAL V 2 184 306,25 -  2 184 306,25  2 314 976,06
RESULTAT FINANCIER ( IV - V ) - - - 1 287 581,19 - 1 128 073,37
RESULTAT COURANT ( VI + III ) - -  10 203 127,60  8 937 335,93
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VIII

IX

X
XI
XII
XIII

PRODUITS NON COURANTS - - - -
Produits des cessions d'immobilisations 53 716,68 -   53 716,68   279 999,99
Subventions d'équilibre - - - -
Reprises sur subventions d’investissement - - - -
Autres produits non courants -   23 198,76   23 198,76   490 141,87
Reprises non courantes, transferts de charge - - - -

TOTAL  VIII 53 716,68   23 198,76   76 915,44   770 141,86
CHARGES NON COURANTES - - - -
Valeurs nettes d’amortissement des immobilisations cédées - - -   249 600,00
Subventions accordées - - - 300 000,00
Autres charges non courantes 668 187,53 -   668 187,53   4 618,03
Dotations non courantes aux amortiss. et provision - - - -

TOTAL IV 668 187,53 -   668 187,53   554 218,03
RESULTAT NON COURANT ( VIII - IX ) - - - 591 272,09   215 923,83

RESULTAT AVANT IMPOT  ( VII + X ) - -  9 611 855,51  9 153 259,76
IMPOTS SUR LES RESULTATS - -  3 143 069,00  2 891 949,00

RESULTAT NET - -  6 468 786,51  6 261 310,76

XIV
XV
XV I

TOTAL DES PRODUITS ( I + IV + VIII ) - -  123 345 537,77  125 295 985,16
TOTAL DES CHARGES ( II + V + IX + XII ) - -  116 876 751,26  119 034 674,40

RESULTAT NET ( XI - XII ) - -  6 468 786,51  6 261 310,76
(1) Variationde stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) ; Diminution (-)
(2) Achats revendus ou consommés :achats - variation de stocks.
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ACTIF
EXERCICE EXERCICE

PRECEDENT

Brut  Amortissement & 
Provision Net Net

IMMOBILISATION EN NON VALEUR                                 (A)  3 842 087,81  1 625 386,34  2 216 701,47  2 600 910,25
Frais préliminaires - - - -
Charges à répartir sur plusieurs exercices  3 842 087,81  1 625 386,34  2 216 701,47  2 600 910,25
Primes de remboursement des obligations - - - -
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES                             (B)   151 372,08   151 372,08 - -
Immobilisations en recherche et développement - - - -
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 151 372,08 151 372,08 - -
Fonds commercial - - - -
Autres immobilisations incorporelles - - - -
IMMOBILISATIONS CORPORELLES                                  (C)  659 623 627,23  493 922 135,02  165 701 492,21  171 734 857,01
Terrains  9 461 645,86 -  9 461 645,86  9 461 645,86
Constructions  42 572 873,12  30 547 497,93  12 025 375,19  12 621 038,65
Installations techniques, matériel et outillage  570 571 236,50  429 239 269,58  141 331 966,92  146 656 710,82
Matériel de Transport  17 181 057,60  17 101 194,46   79 863,14   123 220,42
Mobilier, Matériel de Bureau et aménagements  17 864 859,28  16 822 093,05  1 042 766,23  1 122 366,39
Autres Immobilisations corporelles   212 080,00   212 080,00 - -
Immobilisations Corporelles en Cours  1 759 874,87 -  1 759 874,87  1 749 874,87
IMMOBILISATIONS FINANCIERES                                     (D)  54 818 640,66   1 000,00  54 817 640,66  54 817 640,66
Prêts immobilisés  29 366 589,37 -  29 366 589,37  29 366 589,37
Autres créances financières  1 388 051,29 -  1 388 051,29  1 388 051,29
Titres de Participation  24 064 000,00   1 000,00  24 063 000,00  24 063 000,00
Autres titres immobilisés - - - -
ECART DE CONVERSION - ACTIF                                       (E) - - - -
Diminution de créances immobilisées - - - -
Augmentation des dettes financières - - - -

                                                     TOTAL  I   (A + B + C + D + E)  718 435 727,78  495 699 893,44  222 735 834,34  229 153 407,92

STOCKS                                                                                             (F)  47 095 381,80  2 093 374,72  45 002 007,08  46 116 249,61
Marchandises  33 398 118,16  2 093 374,72  31 304 743,44  34 228 214,84
Matières et fournitures consommables  8 622 865,83 -  8 622 865,83  8 089 130,58
Produits en cours   63 431,90 -   63 431,90   100 108,50
Produits intermédiaires et produits résiduels - - - -
Produits finis  5 010 965,91 -  5 010 965,91  3 698 795,69
CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT                                  (G)  216 032 356,10  32 028 475,42  184 003 880,68  159 883 959,43
Fournis. débiteurs, avances et acomptes  1 176 066,36  1 176 066,36  1 532 635,96
Clients et comptes rattachés  201 568 882,74  32 028 475,42  169 540 407,32  149 385 080,62
Personnel  1 234 701,62 -  1 234 701,62  1 428 707,55
Etat  5 750 687,65 -  5 750 687,65  4 744 548,56
Comptes d’associés - - - -
Autres débiteurs - - -  2 567 896,71
Compte de régularisation actif  6 302 017,73 -  6 302 017,73   225 090,03
TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT                              (H)   948 239,08 -   948 239,08 -
ECART DE CONVERSION - ACTIF                                                 (I)   61 889,33 -   61 889,33   96 064,76
Eléments circulants 61 889,33 - 61 889,33 -

                                                    TOTAL  II   (F + G + H + I)  264 137 866,31  34 121 850,14  230 016 016,17  206 096 273,80

TRESORERIE - ACTIF  6 490 291,55 -  6 490 291,55  4 828 119,48
Chèques et valeurs à encaisser - - -  2 454 880,24
Banque, T.G et C.C.P  6 377 470,85 -  6 377 470,85  2 251 239,24
Caisse, Régies d' avances et accréditifs   112 820,70 -   112 820,70   122 000,00

                                                                                   TOTAL  III  6 490 291,55 -  6 490 291,55  4 828 119,48
                                                                      TOTAL I + II + III  989 063 885,64  529 821 743,58  459 242 142,06  440 077 801,20
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( HORS TAXES ) Exercice cloturé au 30/06/2018



ACTIF

  ACTIF (en milliers de dirhams)  30/06/2019 31/12/2018

  Immobilisations incorporelles  - -

  Immobilisations corporelles  144 810 153 382 

  Droit d’utilisation de l’actif  10 695 -

  Titres mis en équivalence 47 398 44 889 

  Autres immobilisations financières 1 388 1 390

  Titres de participation non consolidés 70 70

  Impôts différés actifs 2 435 2 406

  Autres actifs non courants 55 717 57 996

  ACTIFS NON COURANTS 262 513 260 133

  Stocks 44 741 45 855

  Comptes clients 168 761 148 606

  Autres créances d’exploitation 19 187 15 210

  Actif d’impôt exigible - 178

  Titres de placement 948 -

  Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 490 4 828

  ACTIFS COURANTS  240 127 214 677

  TOTAL ACTIF 502 640 474 810

PASSIF

  PASSIF (en milliers de dirhams)  30/06/2019 31/12/2018

  Capital 81 250 81 250

  Prime d’émission 40 990 40 990

  Réserves consolidées 116 364 106 551

  Résultat consolidé de l’exercice 8 373 13 300

  Intérêts minoritaires - -

  CAPITAUX PROPRES 246 977 242 091

   Emprunts et autres passifs financiers à long  terme 103 872 101 118

  Impôts différés passifs 4 902 5 322

  Autres passifs non courants 29 008 29 362

  PASSIFS NON COURANTS 137 782 135 802

  Dettes fournisseurs 54 747 44 575

  Autres passifs courants 51 208 48 517

  Passif d’impôt exigible 197 -

  Provisions pour risques et charges courantes - -

   Emprunts et autres passifs financiers à court terme 11 729 3 825

  PASSIFS COURANTS 117 881 96 917

  TOTAL PASSIF 502 640 474 810

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)  

  EN MILLIERS DE DIRHAMS 30/06/2019 30/06/2018

  CHIFFRE D’AFFAIRES 119 387 118 914

  Autres produits 54 2 255

  Coût des biens et services vendus (56 010) (57 561)

  Charges de personnel (20 284) (19 781)

  Autres produits et charges opérationnels (21 224) (25 511)

  RÉSULTAT OPÉRATIONNEL AVANT
  AMORTISSEMENTS

21 923 18 316

  Dotations aux amortissements (10 937) (8 795)

  RÉSULTAT OPÉRATIONNEL 10 986 9 521

  Produits de trésorerie ou d’équivalents de trésorerie - -

  Coût de l’endettement financier brut (2 244) (2 089)

  Coût de l’endettement financier net (2 244) (2 089)

  Autres produits et charges financières - 56

   RÉSULTAT AVANT IMPÔT DES SOCIÉTÉS 
INTÉGRÉES

8 742 7 484

   Quote part dans le résultat net des sociétés mises 
en équivalence

2 511 2 925

  Impôts sur les résultats (2 880) (2 314)

  RÉSULTAT NET CONSOLIDÉ 8 373 8 095

  Autres produits et charges - -

  RÉSULTAT GLOBAL DE LA PÉRIODE 8 373 8 095

  RÉSULTAT NET 8 373 8 095

  dont part du groupe 8 373 8 095

  dont part minoritaires - -

  RÉSULTAT PAR ACTION - -

  Résultat net par action (en dirhams) 10,3 10,0

  Résultat net par action dilué (en dirhams) 10,3 10,0

COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDÉS AU 30 JUIN 2019

Contact Communication Financière : Ikram Labsaili
Tél.: 05 22 35 22 90  I  communication.financiere@akwagroup.com

FLUX DE TRÉSORERIE (en milliers de dirhams) 30/06/2019 30/06/2018

Résultat net consolidé 8 373 8 095

Élimination des charges nettes sans effet sur la trésorerie - -

Charges sans effets sur la trésorerie 11 044 8 795

Produits sans effets sur la trésorerie 1 446 502

Plus ou moins value de cession des immobilisations (54) (30)

Résultats nets des sociétés mises en équivalence, nets des dividendes reçus (2 511) (2 925)

Marge brute d’autofinancement 18 299 14 437

Variations des actifs et passifs d’exploitation (9 796) (10 951)

Flux liés à l’exploitation 8 503 3 486

Cessions d’immobilisations corporelles 54 280

Investissements en immobilisations corporelles (3 114) (4 871)

Autres - 86

Augmentation de capital de société mise en équivalence -  - 

Flux liés aux investissements (3 060) (4 505)

Dividendes versés : - -

- Aux actionnaires de Maghreb Oxygène (3 250) (3 250)

Remboursement des dettes de financement (3 073) (541)

Souscription d'emprunt  -  - 

Variations des autres actifs et passifs financiers 196 1 316

Flux des opérations financières (6 127) (2 475)

Augmentation (diminution) de la trésorerie (684) (3 494)

Trésorerie au début de l’exercice 1 693 348 

Trésorerie à la fin de l’exercice 1 009 (3 145)

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
(en milliers de dirhams) CAPITAL PRIMES D’ÉMISSION AUTRES

RETRAITEMENTS

RÉSERVES ET 
RÉSULTATS

CONSOLIDÉS

TOTAL PART
GROUPE MINORITAIRES TOTAL

Situation au 31 Décembre 2017 81 250 40 990  97   109 705 232 042  - 232 042

Distribution de Dividendes  -  -  - -3 250 -3 250  - -3 250

Résultat net de l’exercice  -  -  - 13 300 13 300  - 13 300

Variation de périmètre  -  -  -  -  -  -  - 

Autres variations  -  - -97  97  -  -  - 

Situation au 31 Décembre 2018 81 250 40 990  -   119 852 242 092  - 242 092

Distribution de Dividendes  -  -  - -3 250 -3 250  - -3 250

Résultat net de l’exercice  -  -  - 8 373 8 373  - 8 373

Variation de périmètre  -  -  -  -  -  -  - 

Autres variations  -  - -238  -  -238  -  -238 

Situation au 30 Juin 2019 81 250 40 990 -238 124 975 246 977  - 246 977

La variation des capitaux propres consolidés s’explique par le résultat de la période et par les distributions de dividendes.

Note 1. Principes comptables et méthodes d’évaluation
Le Groupe Maghreb Oxygène a établi ses comptes consolidés au 30 juin 2019 conformément au référentiel 
IFRS (International Financial Reporting Standards), tel qu’adopté dans l’Union européenne à la même date.
Les principes comptables retenus pour l’élaboration des comptes consolidés semestriels clos au 30 juin 2019 
sont identiques à ceux retenus pour l’exercice clos au 31 décembre 2018.
Application à compter du 1er janvier 2019 de la norme IFRS 16 «contrats de location» telle que publiée par l’IASB. 
Cette nouvelle norme vient remplacer la norme IAS 17.
Conformément à IFRS 16, un contrat de location est tout contrat qui confère au preneur le contrôle de l’utilisation 
d’un actif identifié pour une période donnée en échange d’une contrepartie. Tous les contrats répondant à cette 
définition ont été inclus par le Groupe dans le périmètre d’application de la norme, à l’exception des exemptions 
prévues par la norme (durée de location inférieure à 12 mois et contrats de faibles valeurs).
A l’exception des contrats de location de véhicules (contrats LLD), le Groupe dispose d’un nombre limité de biens loués.
En application de la norme IFRS 16, le Groupe amortit les actifs au titre du droit d’utilisation selon les dispositions 
de la norme IAS 16. 
Le taux d’actualisation retenu correspond au taux d’emprunt marginal. 
Le Groupe a retenu l’approche rétrospective simplifiée en comptabilisant l’effet cumulatif de l’application initiale de 
la norme à la date de première application dans les capitaux propres sans retraitement des périodes comparatives.
La dette financière correspondante aux nouveaux contrats entrants dans le périmètre d’IFRS 16 est incluse dans 
la rubrique Emprunts et autres passifs fiannciers à long terme et dans la rubrique Emprunt et autres passifs 
financiers à court terme pour respectivement MMAD 3,1 et MMAD 4,7.
Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 2019 sont établis conformément à la norme IAS 34 
«Information financière intermédiaire» qui permet de présenter une sélection de notes annexes. Ces comptes 
consolidés doivent être lus conjointement avec les comptes consolidés de l’exercice 2018.
Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 2019 ainsi que les notes y afférentes ont été arrêtés par le conseil 
d’administration de Maghreb Oxygène le 17 septembre 2019.

Note 2. Périmètre de consolidation au 30 juin 2019 et au 31 décembre 2018

PRÉSENTATION SÉLECTIVE DE L’ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDÉS
INTÉRMÉDIAIRES RÉSUMÉS

2019 2018

NOM DE LA SOCIÉTÉ % D'INTÉRÊT % DE CONTRÔLE MÉTHODE DE 
CONSOLIDATION % D'INTÉRÊT % DE 

CONTRÔLE
MÉTHODE DE 

CONSOLIDATION

Maghreb Oxygène 100% 100% IG 100% 100% IG

Proactis 25% 25% MEE 25% 25% MEE

Tafraouti 24% 24% MEE 24% 24% MEE

Sodegim 50% 50% MEE 50% 50% MEE

Aucun changement au niveau périmètre de consolidation du 1er janvier 2018 au 30 juin 2019.



RÉSULTATS SEMESTRIELS 2019

Le Conseil d’Administration de Maghreb Oxygène, réuni le 17 Septembre 2019, a examiné l’activité de la société au terme 
du 1er semestre de l’exercice 2019 et a arrêté les comptes y afférents.

A l’issue du 1er semestre 2019, Maghreb Oxygène arbore un bilan de performance positif, un dynamisme qui transparait 
à travers ses indicateurs de performance.

Réalisations commerciales

Chiffre d’affaires (en MDH)

120,4

S1-2018

121,1

S1-2019

+0,6%

Le résultat d’exploitation s’affiche à 11,5 MDH contre 
10,1 MDH au premier semestre 2018, couplant à l’effort 
commercial la maîtrise des coûts.

Porté par un effort commercial continu, le chiffre 
d’affaires de Maghreb Oxygène se maintient à plus 
de 120 MDH à l’issue du premier semestre 2019.

Indicateurs d’exploitation

Résultat net (en MDH)

6,26

S1-2018 S1-2019

6,47

+3,3%

Résultat d’exploitation (en MDH)

10,1

S1-2018

11,5

S1-2019

+14,2%

Dans ce sillage, le résultat net s’améliore de 3,3% 
par rapport au premier semestre 2018, pour se fixer 
à 6,47 MDH.

Poursuivant sa feuille de route volontariste, Maghreb 
Oxygène entend poursuivre sa croissance, tout en 
maintenant ses efforts sur la rationalisation de ses coûts.

Le rapport financier semestriel 2019 est disponible sur notre site internet :
https://www.maghreboxygene.ma/communiques-de-presse/

Perspectives
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