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BILAN ACTIF

IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (a)
Frais préliminaires

Charges a repartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations

477058781

477058781

Exercice

Amortissements

et provisions
344077146

344077146

MAGHREB OXYGENE

COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX AU 30 JUIN 2021

Exercice cldturé au 30/06/2021 BILAN PASSIF (modéle normal) Exercice cldturé au 30/06/2021

précedet PASSIF Exercice b

Net CAPITAUX PROPRES

1329816,35 1806875,13 Capital social ou personnel (1) 81250 000,00 8125000000
moains: actionnaires, capital souscrit non appelé dont versé - -
Prime d'émission, de fusion, d'apport 40990 0211 409390 02111
Ecarts de réévaluation

1329 816,35 1806 875,13

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b)
Immobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

1651372,08

1651372,08

831442,78

83144278

81992930 11025188 Reéserve légale 8125000,00 8125000,00

Autres réserves 53105500,00 53105 500,00
Report & nouveau (2) 44087 27443 379033491
Résultat net en instance d'affectation (2)

81992930 11025188

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c)

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage

Matériel de transport

Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

ACTIF IMMOBILISE

717 301275,73
946164586
4366676112
624153 314,04
17450 528,05
18 462 809,29
21208000
389413737

531198 492,34

3321256252
463 34678101
17166 038,47
1726102934
21208000

Résultat net de lexercice (2) 647710058 943332532
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 234034 896,12 230807795,54
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b) -
Subventions d'investissemnent -
Provisions réglementées -
DETTES DE FINANCEMENT (c) 13231392049 132564 867,97
Emprunt obligataires 100 000 000,00 100 000 000,00
Autres dettes de financement (C MT)

186102783,39 179833 082,01
946164586 946164586
1045419860 10717 21762
160806 533,03 153 871658,04
284 488,58 4123918
120177985 131507272

389413737 4426 248,59

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d)
Préts immobilisés

Autres créances financiéres

Titres de participation

Autres titres immobilisés

57520097,69
32069 046,40
1388 051,29
24063 000,00

57520097,69 56139137,02 ) .
3206904640 3068808573 Autres dettes de financement: CONSIGNATION 32 313920,49 3256486797

138805129 138805129 Autres dettes de financement: C/C

24063 000,00 24063 000,00 Autres dettes
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d)

FINANCEMENT PERMANENT

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (¢)
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de finance

Provisions pour charges
Provisions pour risques
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e)

TOTAL | (a+b+c+d+e)

781243 333,31

535470706,58

245772626,73 | 238889 346,04 Augmentation des créances immobilisées

STOCKS (f)

Marchandises

Matieres et fournitures consommables
Produits en cours

Produits interm. et produits résid.
Produits finis

48515153,05
36468 082,57
758141869
9073260

437491819

2706 659,66
270665966

45808 493,39 47552987,69 Diminution des dettes de financement
3376142291 3403524974 TOTAL | (a+b+c+d+e) 366 348 816,61 36337266351
758141969 860560044 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 112496 232,27 100 643 506,77
8073260 12506490 Fournisseurs et comptes rattaches 64179699,89 53903149,16
Clients créditeurs, avances et acomptes

437491819 478707261

CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (g)
Fournis. débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel

Etat

Comptes d'associés

Autres débiteurs

Compte de régularisation actif

ACTIF CIRCULANT

22834231253
6166 846,57
20578220154
203431835
776600617

653293390

34140624,88

34140624,88

Personnel 346801046 314110117
Organismes sociaux 234708871 243886471
Etat 4201553054 3897550326
Comptes d'associés 40 336,00 4030200
Autres créances 1500,00 150000
Comptes de régularisation - passif 444 066,67 214308647
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g)| 7290,74 27124591
653293990 213 244,96 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)(Elément: lants) 21781573 9980,24

194 201687,65 17551840,36
6166 846,57 599971007
17164157666 160 81565446
2094 318,35 203510289
776600617 644812798

PASSIF CIRCULANT

TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h)

TOTAL Il (f+g+h) 112721338,74 100924732,92

ECART DE CONVERSION - ACTIF (i)

7290,74

7290,74 181245,91

Eléments circulants

729074

TRESORERIE PASSIF 12444 909,61 7859073,33
Crédits d'escompte

729074 18124591

TOTAL Il (f+g+h-+)

276 864 756,32

36847284,54

24001747178 | _223246073,96 Credit de tésorerie

TRESORERIE - ACTIF

Cheques et valeurs a encaisser
Banques, TG&CC.P

Caisses, régies d'avances et accréditifs

TRESORERIE

5724 966,45
12673521
433561434
122000,00

5724 966,45 10021049,76

Bangues (soldes crediteurs) 12 444 909,61 785907333
1267 3521 119146728

TOTALII 12444 909,61 7859073,33
433561434 870758248 - -
12200000 12200000 TOTAL I+l 491515 064,96 472156 469,76

TRESORERIE

TOTALIIl

5724 966,45

5724 966,45 10 021049,76 (1) Capital personnel débiteur

TOTAL GENERAL I+II+ll

1063 833 056,08

57231799112

491515 064,96 472156 468,76 (2) Bénéficiaire (+) . déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

Natures

PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises

Ventes de biens et services produits
Chiffres d'affaires

Variation de stocks de produits (£)(1)

Immobilisations produites par lentreprise
pour elle-méme
Subvention d'exploitation
Autres produits d'exploitation
| Reprises d'exploitation; transfert de charges

OPERATIONS

Propresa
Uexercice

49125740,76
8136755270
130493 293,46
- 446 486,72

90000,00

Concernant
Uexercice
précédent

Exercice cloturé au 30/06/2021

Totaux de JIotaun 0 AbdelazizZALMECHATT Abdellah RHALLAM
Vexercice précédent COOPERS AUDIT FIDECO AUDIT ET CONSEIL
83, Bd Hassan [T 124, Bd. Rahal El Meskini
20 000 Casablanca 20 000 Casablanca
49125740,76 45160 981,36
81367552,70 66 267 21146
130493 293,46 111428192,82
- 446 486,72 6611404

MAGHREB OXYGENE S.A

9000000 1929 470,09 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

TOTALI

130136 806,74

013680674 | 13423776,95 SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus (2) de marchandises

Achats consommes (2) de matiéres et de fournitures
Autres charges externes

Impéts et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Dotations d'exploitation

EXPLOITATION

4235679585
18 966 969,28
2499757032
118972838
2035019067
914 286,00
10591768,20

4235679595 4102484131 PERIODE DU 1°R JANVIER AU 30 JUIN 2021
18 966 969,28 18043080,75
2499757032 22152455552
118972898 119246757 En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
2035019067 19969 412,95 modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de la
914 286,00 société MAGHREB OXYGENE S.A comprenant le bilan et le compte de produits et charges
1059176820 10644 364,37 relatifs & la période du 1" janvier au 30 juin 2021. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir

TOTALIl

119 367 309,40

119 367 309,40 113 026 622,47 un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 234 034 896 dont un bénéfice net

RESULTAT D'EXPLOITATION (I - Il)

10769 497,34 397154,48 de MAD 6 477 101 reléve de la responsabilité des organes de gestion de la société.

PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de participation et autres titres
assimilés
Gains de change

Intéréts et autres produits financiers

Reprises financiéres; transfert de charges

16800218
801726,00
18124591

Cette situation intermédiaire a été arrétée par le Conseil d’Administration le 28 septembre 2021,
dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée a la pandémie de la Covid 19, sur la base des

168 0028 21204070 éléments disponibles a cette date.

801726,00 1426 37542
18124591 1927311 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux

TOTALIV

1150 974,09

1150 974,09 1831147,23 missions d’examen limité. Ces normes requiérent que ’examen limité soit planifié et réalisé

CHARGES FINANCIERES
Charges d'intéréts

Pertes de change

Autres charges financieres
Dotations financieres

FINANCIER

1888 92769
13032863

729074

en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
188892769 223790353 d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
13032863 74083415 personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financieres; il
729074 19730851 fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un

TOTALV

2026 547,06

2026547,06 317604619 audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

RESULTAT FINANCIER IV - V)

-875572,97 -1344 898,96

RESULTAT COURANT (VI + ll)

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser

9893924,37 - 94774448 que la situation intermédiaire, ci jointe, ne donne pas une image fidele du résultat des

PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisations
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants

Reprises non courantes; transferts de charges

1360,00

51307158

opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
136000 12092083 société arrétés au 30 juin 2021, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

51307158 2614202 Casablanca, le 28 septembre 2021

TOTALVIII

524 431,58

52443158 147 062,85 Les C

CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes damortissements des
immobilisations cédées

Subventions accordées

Autres charges non courantes

Dotations non courantes aux amortisse. et provisions

NON COURANT

300000,00
2116537

40814700

COOPERS AUDIT MAROC S.A FIDECO AUDIT ET CONSEIL
30000000 ~UUPERS AUDIT MAROC
429312,37 16932813 Sigge ! cial:f Avenue Hassan i

TOTALIX

321165,37

408 147,00

729312,37 1693283 /Cédatlanca W

RESULTAT NON COURANT (VIII- V)

52242 11 90 - Foy-0527 77 47

-204880,79 - 2226528 Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X)

9689043,58 -970009,76

IMPOTS SUR LES RESULTATS

3211943,00 566 428,00 FAsiocie aAssocie

RESULTAT NET (XI - XII)

OTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII)

647710058 | 153643776 &
13181221241] __ 115401987,03 /

125335111,83 116 938 424,79

ARGES (Il +V + X +XII)

6477100,58 -1536 437,76

; augmentation (+) ; diminution (-)
ion de stock.

ymmunication financiere: Mergem TAZI
nmunication.financiere@aky
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ACTIF (en milliers de dirhams)

Immobilisations incarporelles

30/06/2021

820

31/12/2020

1Mo

MAGHREB OXYGENE

COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2021

PASSIF (en milliers de dirthams)

Capital

30/06/2021

81250

31/12/2020

81250

Immobilisations corporelles

172363

164 517

Prime d'émission

40990

40990

Droit d'utilisation de lactif

17849

9919

Réserves consolidées

139339

127791

Titres mis en équivalence

58 656

54782

Résultat consolidé de l'exercice

10248

14 801

Autres immoabilisations financieres

1388

1388

Intéréts minoritaires

Titres de participation non consolidés

70

70

Capitaux propres

271827

264 832

Impots différés actifs

2751

2825

Emprunts et autres passifs financiers a long terme

10742

105570

Autres actifs non courants

49191

50307

Impots différés passifs

3907

4123

Actifs non courants

303088

284918

Autres passifs non courants

31214

31465

Stocks

45547

47 292

Passifs non courants

145863

141158

Comptes clients

170493

158677

Dettes fournisseurs

64177

53899

Autres créances d'exploitation

27226

18 264

Autres passifs courants

50 041

49185

Actif d'impo6t exigible

827

Passif d'impot exigible

642

12

Titres de placement

Provisions pour risques et charges courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie

5725

10021

Emprunts et autres passifs financiers a court terme

19529

1913

Actifs courants

248991

236081

Passifs courants

134 389

115009

TOTALACTIF

552079

520l999

TOTAL PASSIF

552079

520999

CPC (en milliers de dirhams)

Chiffre d'affaires

30/06/2021

129 060

31/12/2020

110 650

Autres produits

101

1122

TABLEAU DE VARIATION

DES CAPITAUX PROPRES Capital Primes
CONSOLIDES AU 30 JUIN 2021 d'émission
ET AU 31 DECEMBRE 2020

Situation au 31 décembre 2019

Autres

retraitements

Réserves
et résultats
consolidés

131282

Total part
groupe

253282

Minoritaires Total

253282

Cout des biens et services vendus

(60585)

(57 817)

Distribution de Dividendes

(3250)

(3250)

(3250)

Résultat net de l'exercice

14801

14 801

14 801

Charges de personnel

(20350)

(19 969)

Variation de périmétre

Autres produits et charges opérationnels

(24 506)

(21670)

Autres variations

(240)

0]

0]

Résultat opérationnel avant amortissements

23720

12316

Situation au 31 décembre 2020

142593

264832

264832

Distribution de Dividendes

(3250)

(3250)

(3250)

Dotations aux amortissements

(11879)

m221)

Résultat net de la période

10248

10248

10248

Résultat opérationnel

11841

1095

Variation de périmétre

Produits de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie

Autres variations

1

@

©)]

[€)

Co0t de l'endettement financier brut

Situation au 30 juin 2021 81250 40990

149587

271827

- | 271827

Co0t de l'endettement financier net

Autres produits et charges financieres

La variation des capitaux propres consolidés s'explique par le résultat de la période et par les distributions de dividendes.

Tableau des flux de trésorerie (en milliers de dirhams)

Résultat net consolidé

30-juin-21
10248

30-juin-20

Résultat avant impdt des sociétés intégrées

(1432)

Elimination des charges nettes sans effet sur la trésorerie

Charges sans effets sur (a trésorerie

1879

Quote part dans le résultat net des sociétés mises en
équivalence

4518

Produits sans effets sur la trésorerie

(180)

Impots sur les résultats

(395)

Plus ou moins value de cession des immobilisations

m)

Résultat net consolidé

2691

Résultats nets des sociétés mises en équivalence, nets des dividendes regus

(3876)

Marge brute d'autofinancement

18 060

Autres produits et charges

Variations des actifs et passifs d’exploitation

(2950)

Résultat global de la période

Flux liés a l'exploitation

15110

Cessions d'immoabilisations corporelles

n

Résultat net

Investissements en immoabilisations corporelles

(16 094)

dont part du groupe

Autres

Augmentation de capital de société mise en équivalence

dont part minoritaires

Flux liés aux investissements

(16 083)

(6 840)

Résultat par action

Dividendes versés :

- aux actionnaires de Maghreb Oxygéne

(3250)

(3250)

Résultat net par action (en dirhams)

Remboursement des dettes de financement

(3064)

(3398)

Résultat net par action dilué (en dirhams)

Souscription d'emprunt

93250

Teléphone

Variations des autres actifs et passifs financiers

(1595)

1410

Flux des opérations financiéres

(7909)

94012

Augmentation (diminution) de (a trésorerie

(8.882)

105 283

Trésorerie au début de l'exercice

2162

20579

Trésorerie a |a fin de Uexercice

(6720)

125862

XKW/
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NOTE 2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 30 JUIN 2021, 30 JUIN 2020

PRESENTATION SELECTIVE DE LANNEXE AUX COMPTES N AD 31 DECEMBRE 2020

CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES
NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

Le Groupe Maghreb Oxygene a établi ses comptes consolidés au 30 juin 2021 conformément au
référentiel IFRS (International Financial Reporting Standards), tel qu'adopté dans 'Union européenne
ala méme date.

Les principes comptables retenus pour lélaboration des comptes consolidés semestriels clos au 30
juin 2021 sontidentiques a ceux retenus pour exercice clos au 31 décembre 2020.

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 2021 sont établis conformément 3 la norme 1AS 34
«Information financiere intermeédiaire» qui permet de présenter une sélection de notes annexes. Ces
comptes consolidés daivent étre lus conjointement avec les comptes consolidés de lexercice 2020.

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 2021 ainsi que les notes Y afférentes ont éteé arrétés
par le conseil d'administration de Maghreb Oxygene le 28 septembre 2021.

Méthode de
consolidation

100 % IG

25% MEE
24 %
50 % MEE

Nom de la Société % d'intérét % de controle

100 %
25%
24 %
50 %

Maghreb Oxygene

Proactis

Tafraouti

Sodegim

Aucun changementau niveau du périmetre de consolidation entre le 1 janvier 2020 et le 30 juin 2021.

Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM

RESULTATS SEMESTRIELS 2021

rapport a 'année précédente.

INDICATEURS OPERATIONNELS
ET FINANCIERS SOCIAUX

Chiffre d"affaires (en MDH)
130,5

ma4  +71%

$1-2020 $1-2021

Les ventes de Maghreb Oxygene ont connu une
hausse de 17,1% et s'affichent a 130,5 MDH au titre
du ¥ semestre 2021 contre 111,4 MDH un an plus
tot. Cette hausse s'explique principalement par
la reprise de l'activité des industriels et des PME,
ayant entrainé une reprise de la demande en gaz.

INDICATEURS D’EXPLOITATION

Résultat d’exploitation (en MDH)
10,8

+2611,7 %

e

0,4

$1-2020 $1-2021

Compte tenu du retour a la croissance de lactivité
commerciale, le résultat d’exploitation a connu un
bond pour s'afficher 3 10,8 MDH contre 0,4 MDH
au premier semestre 2020.

RESULTAT NET

Résultat net (en MDH)
6,5

+521,6 %

/

$1-2020 $1-2021

Dans cessillage, le résultat net augmente de 8,0 MDH
par rapport a l'année précédente pour s'établir
3 6,5MDH.

Le Conseil d’Administration de Maghreb Oxygéne, réuni le 28 Septembre 2021, a examiné 'activité de la
société au terme du 1* semestre de l'exercice 2021 et a arrété les comptes sociaux et consolidés y afférents.

Alissue du 1= semestre 2021, Maghreb Oxygéne arbore un bilan de performance en amélioration par

INDICATEURS OPERATIONNELS
ET FINANCIERS CONSOLIDES
Chiffre d’affaires consolidé (en MDH)

1291

10,7
+16,6 %

P

$1-2020 $1-2021

En termes de situation consalidée, le chiffre d'affaires
de Maghreb Oxygene enregistre une augmentation
de 16,6 % passant de 110,7 MDH 3 129,1 MDH.

INDICATEURS D’EXPLOITATION

Résultat d’exploitation consolidé (en MDH)
1,8

+981,0 %

$1-2020 $1-2021

S'expliquant essentiellement par la hausse du chiffre
d'affaires, le résultat d’exploitation se bonifie de
10,7 MDH par rapport 3 la méme période de l'année
précédente et s'affiche a 11,8 MDH en Juin 2021.

RESULTAT NET

Résultat net consolidé (en MDH)
10,2

$1-2020 $1-2021

Dans la méme lignée, le résultat net consolidé
s'accroi tde 7,6 MDH par rapport a l'année 2020,
pour s'inscrire a 10,2 MDH.

PERSPECTIVES

En 2021, le bilan de performance de Maghreb
Oxygene se consolide, fruit de sa politique de
proximité avec ses clients et la constante amélioration
de ses fondamentaux.

Le communiqué semestriel ST- 2021 est disponible sur notre
site internet :
https:/www.maghreboxygene.ma/communiques-de-presse/

COOPERS AUDIT
83, Bd Hassan Il
20 000 Casablanca

FIDECO AUDIT & CONSEIL
124, Bd. Rahal El Meskini
20 000 Casablanca

MAGHREB OXYGENE S.A.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES D’EXAMEN LIMITE
DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE

PERIODE ALLANT DU 15® JANVIER AU 30 JUIN 2021

Nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire consolidée de la société
MAGHREB OXYGENE S.A. et ses filiales comprenant 1’état de la situation financiére, 1’état du
résultat global, le tableau des flux de trésorerie, 1’état de variation des capitaux propres et une
sélection de notes explicatives au terme du semestre couvrant la période du 1¢ janvier au 30
juin 2021. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés
totalisant 271 827 milliers de dirhams, dont un bénéfice net consolidé 10 248 milliers de dirhams.
Cette situation a été arrétée par le Conseil d’Administration le 28 septembre 2021 dans un
contexte évolutif de crise sanitaire liée & la pandémie de Covid-19, sur la base des éléments
disponibles a cette date.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requiérent que I’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que la situation intermédiaire consolidée citée au premier paragraphe ci-dessus ne
comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des
entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financieres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous
n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion
d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe MAGHREB
OXYGENE S.A. arrétés au 30 juin 2021, conformément aux normes comptables internationales
(IAS/IFRS) tel qu’adoptées par 1’'Union Européenne.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous portons a votre connaissance que les
régles et méthodes retenues pour 1’établissement des informations sectorielles sont décrites dans les
notes 1 ((§ 3.9.21) et 23 des comptes consolidés annuels du 31 décembre 2020.
Casablanca, le 28 septembre 2021.
Les Commissaires aux Comptes
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